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Introduccion

Desde el 2002, €l délar americano se ha
debilitado alrededor del 35 por ciento en relacion a
euro europeo 'y € yen japonés (Chipello, 2004;
Sanger, 2005). Se habla mucho del debilitamiento del
délar americano, pero les deberiaimportar esto a
los agricultores en general y al agricultor de Florida
en particular? ¢Es € debilitamiento del ddlar
americano bueno, malo o indiferente paralos
agricultores y negocios agricolas en el sur?

Esta publicacion explica el concepto de las
fluctuaciones en |las tasas de cambio, define términos
usados comunmente (como el fortalecimiento o
debilitamiento del ddlar), discute factores que
determinan |as tasas de cambio, consideralas
implicaciones potenciales de un délar débil paralos
agricultores americanos en genera y en particular
paralos agricultores en el sur de Floriday daalgunas
sugestiones a cerca de |o que pueden hacer los
agricultores para protejerse de las fluctuacions en las
tasas de cambio.

¢, Qué es la Tasa de Cambio y porqué
es Importante?

Latasa de cambio es simplemente el precio dela
moneda de un pais expresado en términos de la
moneda de otro pais. En otras palabras, latarifa por
lacual una moneda puede cambiarse por otra. Por
gjemplo, latasade cambio entre el délar americanoy
el yen japonés es 1 dolar = 104 yenes, la
proporcion por lacua se puede cambiar (vender) 1
ddlar por yenes es 1:104 (eso es, por cada ddlar que
se da serecibe 104 yenes). De lamisma manera, la
tasa de cambio entre e ddlar y el euro esde 1 dblar
=0.75 euro (eso es, por cada ddlar que se da se
recibe 0.75 euro). Se debe notar que estas tasas de
cambio varian cada dia, por lo tanto, las tasas que
se dan agui sirven solo como ilustracién. Las tasas
de cambio actuales pueden encontrarse en lainternet,
en las péginas del Consegjo de Reserva Federal
(Federal Reserve Board):
http://www.federalreserve.gov/rel eases/ G5/current/
default.htm.
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Latasa de cambio es importante porgue permite
la conversion de moneda de un pais en moneda de
otro pais, facilitando €l comercio internacional de
bienesy serviciosy latransferencia de fondos entre
paises. También permite la comparacion de
precios de productos similares en diferentes paises.
En general, la diferencia de precios entre productos
similares determina qué productos se van a
comerciar y aque pais se van aenviar. Por |o tanto,
latasa de cambio es un factor muy importante que
influenciala competitividad de |os productos
agricolasy larentabilidad de los negocios
agricolas.

¢,Quién o qué Determina la Tasa de
Cambio?

Una gran variedad de factores determina el nivel
delatasade cambio: el gobierno, fuerzas de ofertay
demanda por la moneda de un pais en particular,
tasas de interés, inflacion, la balanza de comercio
internacional del paisy las expectativas de los
consumidores sobre lo que pasara en el futuro.

Aungue una discusion sobre larelacién entre
los factores mencionados estan méas alla del acance
de esta publicacion (de hecho, algunas de estas
relaciones todavia no son conocidas), la discusion
se puede simplificar si esta se enfoca en los dos
factores principal es que afectan latasa de cambio: €l
gobierno y las fuerzas de ofertay demanda del
mercado.

¢,Como es que el Gobierno y las
Fuerzas del Mercado Influencian el
Nivel de la Tasa de Cambio?

L os gobiernos pueden influenciar latasade
cambio dirctamente o indirectamente. Directamente
lo hacen fijando latasa de cambio. Esto quiere decir
que latasa se mantiene al mismo nivel hasta que €l
gobierno la cambie. Por gjemplo, desde 1994, China
ha fijado su tasa de cambio relativa al dolar
americano a 8.28 yuans por un délar (8.28 yuans= 1
délar americano). Los gobiernos influencian
indirectamente la tasa de cambio através de las tasas
deinterés (la cantidad de dinero en circulacion) o
comprando moneda en la bolsa de divisas (el lugar
donde se compran y venden las diferentes
monedas).

Ademas, muchos paises, incluyendo los
Estados Unidos, Japon y Canada, fijan tasas de
cambio "flexibles' o "flotantes' que cambian cada
dia e inclusive muchas veces a dia, dependiendo
en laofertay demanda. Lafiguralilustrael cambio
del ddlar americano con relacién al euro europeo en
el periodo del 2001al 2004. La pendiente hacia abajo
delalineaindica un debilitamiento del dolar
americano.

1.2 7
1.1 7

1 -
0.9 A

0.8 -

Euros por 1 délar

0.7 1

0.6 T T T T
2000 2001 2002 2003 2004 2005

Figure 1. Tasa de cambio del délar americano con
relacién al ero, 2001-2004.

En general, cuando latasa de cambio se
incrementa (eso es, una unidad de su dinero vale
mas en moneda extranjera que anteriormente), se
dice que la moneda se ha valorizado o incrementado
en su valor (revaluada). Por gemplo, asumiendo que
latasa de cambio entre el dolar americanoy el yen
japonés cambiade 1 délar = 104 yenesa 1 dolar =
110 yenes. Esto indicaria que e ddlar se ha
valorizado. Delo contrario, si latasa de cambio
cambiaraa 1 ddlar = 100 yenes, € ddlar se habria
depreciado, debilitado o bajado de valor (devaluado)
porque ahora usted recibiria menos yenes por cada
ddlar que cambia.

Un incremento en lademanda por lamoneda de
un pais en la bolsa de divisas generamente
incrementa el valor de su moneda. Por gjemplo, un
incremento en la demanda por |as exportaciones
americanas se traduciria en un dolar mas fuerte
porque otros paises demandarian més dolares
americanos para poder pagar por este incremento en
bienesy servicios. Delamismamanera, extranjeros
gue quieran invertir o pagar deudas en |os Estados
Unidos provocarian un incremento en la demanda
por ddlares, |0 que resultaria en una valorizacion
del délar americano. Por supuesto, lo contrario
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tambi én es verdadero. Factores que incrementan la
oferta o disminuyen la demanda de la moneda de un
pais en la bolsa de divisas causan un debilitamiento

0 desvalorizacion de su moneda. Estos factores son,
por jemplo, e deseo de los consumidores y negocios
americanos de comprar bienesy servicios extranjeros
o detransferir dinero o pagar deudas en €l extranjero.

¢,Cual es el Impacto que Tienen las
Fluctuaciones en las Tasas de
Cambio?

Como se menciono anteriormente,
fluctuaciones en | as tasas de cambio, a corto plazo,
afectan lademanday la oferta de bienesy serviciosy
la competitividad de la agricultura americana. El
fortalecimiento o valorizacion del dolar americano
hace que |os importadores en otros paises paguen
mas por los délares que usan para comprar bienesy
servicios americanos. Un dolar fuerte que hace que
los precios que pagan |os paises importadores sean
més atos causa una disminucion en la demanda por
bienesy servicios americanos en € extranjero. Este
fortalecimiento también causa que |os precios
domeésticos en los Estados Unidos bajen y también
incrementa el nimero de bienesy serviciosen e
mercado doméstico. Esto puede afectar seriamente la
rentabilidad de las empresas, especialmente cuando
los margenes de ganacias son pequefios. Sin
embargo, cuando € ddlar americano esfuerte, los
consumidores y negocios americanos pueden
comprar bienesy servicios extranjeros a precios mas
bajos (por gemplo, 1 dblar americano = 104 yenes).
Esto fomenta laimportacion de bienesy servicios
extranjeros porgue los importadores americanos
pueden pasar los ahorros en costos alos
consumidores americanos. Por lo general, los
consumidores americanos se benefician cuando &
délar es fuerte. En general, mientras que un délar
fuerte hace nuestros bienes y servicios menos
competitivos en el extranjeroy en casa, lo que
podria afectar negativamente la rentabilidad del
negocio agricola, también hace que los productos
importados del extranjero sean mas baratosy
nuestros productos (localmente producidos) menos
competitivos en el mercado doméstico. Esto alienta
las importaciones y desalienta |as exportaciones.

Por otro lado, cuando el délar se debilita o
desvaloriza, |os extranjeros pagan menos por el dolar
americano y los consumidores y negocios americanos
pagan més por cada unidad monetaria extranjera.

Esto tiene un efecto contrario a de lavalorizacion

del ddlar. Un ddlar americano débil disminuye los
costos e incrementa la demanda de los bienes y
servicios en € extranjero. Una mayor demanda en €l
exterior por los bienesy servicios americanos provoca
un incremento en |os precios domésticos y en las
ganancias. Sin embargo, un délar débil significa que
los importadroes americanos tienen que pagar mas
por cada unidad de moneda extranjeralo que aumenta
el precio que los consumidores americanos tienen que
pagar por los bienesy servicios extranjeros. Esto a su
vez podria causar que la demanda por bienesy
servicios importados disminuya. En esta situacion,
bienesy servicios producidos localmente tienen una
mejor oportunidad para competir con los productos
importados. En general, mientras que un délar débil
hace que nuestros productos sean mas competitivos
en el extranjero y en el mercado interno, lo que
podria afectar positivamente la rentabilidad de la
finca, también hace que los importados sean mas
caros, Y que nuestros productos sean mas
competitivos en € mercado doméstico porque un
dolar débil desalienta las importaciones.

¢Por qué es Importante la Tasa de
Cambio parala Agricultura de los
Estados Unidos y de Florida?

El comercio agricolainternacional es muy
importante parala economiade la agricultura
americana porgue aproximadamente 25 por ciento del
ingreso bruto en efectivo de las fincas proviene de las
exportaciones. De acuerdo al Departamento de
Agriculturade los Estados Unidos (USDA), la
agricultura es dos veces més dependiente de los
mercados extranjeros que €l resto de la economia
americana. Cercadel 50 por ciento del trigo
producido en los Estados Unidos se exporta al
extranjero, seguido por 33 porciento de soya, tabaco y
algodény 20 por ciento del maiz producido. Cada
vez més, frutas, hortalizas y productos animales se
estan haciendo dependientes de |os mercados
extranjeros (USDA). Por giemplo, entre 1991 y €
2003, el valor de exportacion de frutasy hortalizas
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seincrement en un 55 por ciento, de4.4a 6.8
millones de ddlares americanos.

Un ddlar americano débil hace que las
exportaciones americanas de productos agricolas
sean més competitivos en €l extranjeroy en los
mercados domeésti cos porque hace que los productos
importados sean mas caros, haciendo que los
productos producidos domésticamente tengan una
mejor oportunidad para competir con los productos
importados. Esto quiere decir que mientras délar
americano débil tiene efectos positivos en el sector
agricola, un dolar americano fuerte tiene un efecto
opuesto (porductos agricolas americanos pierden
mercado alos productos extranjeros).

Aunque Florida no es considerado como un gran
estado exportador de productos agricolas cuando se
le compara con Estados como lowa, Indiana, Illinois,
o Cdlifornia, estd empezando ajugar un papel
importante en el ingreso bruto de los productores. Al
momento, aproximadamente 17 por ciento ($1.2 mil
millones) del ingreso bruto en efectivo de las fincas
de Florida proviene de las exportaciones. Frutasy
hortalizas forman la mayor parte de las ventas a
extranjero (62.4 por ciento). Como lamayor parte de
los agricultores americanos, |os agricultores de
Florida se benefician cuando menos de dos maneras
cuando €l dolar americano es débil:

1. Un dolar americano débil aumenta la demanda
de productos que se exportan, |0 que podria
incrementar |0s ingresos domésticos.

2. Un délar americano débil aumenta el precio de
los productos importados, 10 que permite alos
productos producidos |ocalmente mejores
oportunidades para competir en el mercado
local.

Larespuesta alapreguntade que si es bueno
paralos agricultortes americanos y de Florida un
ddlar americano débil es obvia: es bueno. Sin
embargo, hay una advertencia. Aunque es verdad que
en general un délar americano débil beneficiaalos
agricultores y negocios agricolas locales, un
descenso brusco o una debilidad continuaen el valor
del dolar americano podria ser malo parala
agricultura americanay de Florida. La maneramas
obvia de comprender esto es ver que un dolar

americano débil aumenta el costo de las materias
primas que se importan (por gemplo, energiay
fertilizantes) par ser usados en el proceso de
produccién. Un incremento en |os gastos de
energia (por ejemplo, mayor precio del petroleo
extranjero), debido al délar americano débil,
podria erosionar cuaquier ganacia que los
agricultores americanos y de Floridareciban. Una
desval orizacion aguda del ddlar americano podria
causar que el gobierno americano incremente las
tasas de interés para controlar lainflacion, lo que
podria encarecer €l costo del capital y causar dafios
alacomunidad agraria. Si bién un délar americano
débil es bueno hasta cierto punto, més alla podria
resultar malo paralos agricultores. Lamoraejaes:
demasiado de algo bueno es bueno para nada.

¢Hay Algo que los Agricultores
Pueden Hacer para Beneficiarse de
las Fluctuaciones en las Tasa de
Cambio?

Como se discutié anteriormente, fluctuaciones
en las tasas de cambio pueden beneficiar o dafiar a
los agricultores. Todos los agricultores,
especiamente aguell os que dependen de los
mercados extranjeros, necesitan entender las tasas de
cambio e implementar medidas para protejerse.
Mientras que no hay mucho que los agricultores
pueden hacer parainfluenciar ladireccion de las
fluctuaciones en las tasas de cambio, hay algunas
cosas gque los agricultores y los hegocios agricolas
pueden hacer para protejer susintereses de los
vaivenes de latasa de cambio:

* Explorar |as posibilidades de compray venta de
productos y divisas en mercados futuroseny en
mercados de opciones.

* VVender por anticipado productos a paises
extranjerosy comprar por anticipado los
insumos cuando usted crea que las tasas de
cambio se van adebilitar (declinar en valor).

* Si es posible se debe retrasar la venta anticipada
de productos a exterior y la compra de insumos
cuando hayala posibilidad de que latasa de
cambio se va afortalecer (ganar en valor).
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* En agunos casos, tendria més sentido hacer
los contratos en délares americanos en lugar de
moneda extranjera. Este seria el caso en el que
usted estéd comprando insumos del extranjeroy
cree que hay la posibilidad de que el dolar
americano se vaadebilitar o que lamoneda
extranjera se vaafortalecer.

« Comprar por anticipado divisas si usted cree
gue hay posibilidades de que latasa de cambio se
debilite.

Informacion Disponible en la
Internet

Hay informacion en la pagina de Liberacion
Estadistica de |a Reserva Federal (Federal Reserves
Statistical Release):
http://www.federa reserve.gov/releases/h10/update.
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